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  1لجنة ا�ستئناف التنظيمية لسلطة دبي للخدمات المالية 

 .سي.اس.كيه انترناشيونال انفستمنت جروب 

 إشعار قرار

 

، قامت إحدى الھيئات التابعة للجنة استئناف التنظيمية ("لجنة استئناف 2012يونيو  14بتاريخ   .1

التنظيمية") والتي تتألف من كل من روبرت اوين ومايكل بلير كيو سي وجورج ويتيتش بسماع 

("انترناشيونال انفستمنت جروب" أو  كيه اس سي سياستئناف انترناشيونال انفستمنت جروب 

"المستأنفة" أو "الشركة") ضد القرار الصادر عن الرئيس التنفيذي لسلطة دبي للخدمات المالية 

بشطب شركة انترناشيونال انفستمنت جروب فندنج ليمتد ("شركة  2012ابريل  19بتاريخ 

ل;وراق المالية، والذي تم إيقافه  انترناشيونال انفستمنت جروب فندنج ليمتد") من القائمة الرسمية

يونيو للسماح بسماع استئناف،  30مايو حتى  20من قبل رئيس لجنة استئناف التنظيمية بتاريخ 

  حتى صدور قرار الھيئة.  2012يوليو  15وتم إيقافه حقا حتى 

دي ال ايه  نيابة عن المستأنفة، حضر كل من بيتر سوميخ والسيدة كيري جراھام (وك@ھما من  .2

بابر) شخصيا في الجلسة وشارك محمود حسيب بواسطة الھاتف. نيابة عن المسؤول التنفيذي، 

  حضر كل من نيكوس الفيس وماثيو شاناھان والسيدة عزة عبد الباري في الجلسة.  

ونيو ي 7كان لدى الھيئة السجل (المقدم من المسؤول التنفيذي)، وئحة استئناف المستأنفة بتاريخ   .3

يونيو والعديد من مستندات اFثبات والدفوع الخطية من  11وئحة رد المسؤول التنفيذي بتاريخ 

  الطرفين والتي طلبتھا الھيئة قبل الجلسة. 

  



 
 

 
 

 

Level 13, The Gate, PO Box 75850, Dubai, UAE 

Telephone: +971 (0)4 362 1500 

Fax: +971 (0)4 362 0801 

Email: info@dfsa.ae 

 

  القرار

قررت الھيئة باFجماع تأييد القرار الصادر عن المسؤول التنفيذي بشطب شركة انترناشيونال   .4

  ن القائمة الرسمية ل;وراق المالية، وذلك بناء على النتائج التالية.انفستمنت جروب فندنج ليمتد م

  

  خلفيةال

  (شاملة وقائع ليست قيد النزاع)

  

أصدرت شركة انترناشيونال انفستمنت جروب فندنج ليمتد، المصدرة، شھادات ائتمان إس@مية   .5

وذلك بموجب  (صكوك) 2012يوليو  10دور أمريكي مستحقة بتاريخ  200,000,000بقيمة 

. الھيئة المعدة للتقارير والملتزم ھي انترناشيونال انفستمنت 2007يونيو  5تعميم طرح بتاريخ 

. تم طرح اHوراق المالية 2007يونيو  14جروب. أدرجت الشھادات في ناسداك دبي بتاريخ 

الية صكوك بموجب طرح معفى وفقا لقواعد اHوراق المالية المطروحة ("قواعد اHوراق الم

  المطروحة"). لم يتم السماح بتداولھا في ناسداك دبي وبالتالي تم تداولھا خارج البورصة.

، ھي شركة استثمار 1987انترناشيونال انفستمنت جروب، التي تأسست في الكويت في عام   .6

متخصصة في تقديم الخدمات استشارية حول تمويل الشركات وھي تشارك أيضا في مجموعة من 

  ة اHخرى في مختلف القطاعات. اHنشط

تشرف سلطة دبي للخدمات المالية على انترناشيونال انفستمنت جروب بصفتھا الھيئة المعدة   .7

للتقارير بخصوص اHوراق المالية صكوك الصادرة عن شركة انترناشيونال انفستمنت جروب 

بي للخدمات المالية. يتعلق الدور فندنج ليمتد والمدرجة في القائمة الرسمية ل;وراق المالية لسلطة د

اFشرافي لسلطة دبي للخدمات المالية بشكل رئيسي باFفصاح عن متطلبات القواعد بموجب قانون 
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وقواعد اHوراق المالية المطروحة وبيانھا. يتوجب على الھيئة المعدة للتقارير  2004اHسواق لسنة 

ا المالية المدققة لدى سلطة دبي للخدمات المالية من قانون اHسواق إيداع بياناتھ 27بموجب المادة 

 8.2.1وفقا لقواعد اHوراق المالية المطروحة. ويتوجب على الھيئة المعدة للتقارير بموجب القاعدة 

من قواعد اHوراق المالية المطروحة اFفصاح عن المعلومات الجوھرية في الوقت المحدد. ويشمل 

يوما من  120لمالية، والتي يتوجب اFفصاح عنھا في موعد أقصاه ذلك التقرير السنوي والبيانات ا

  نھاية السنة المالية للھيئة المعدة للتقارير.

) من قانون اHسواق، وفقا لقواعد اFدراج 1( 19يجوز لسلطة دبي للخدمات المالية بموجب المادة   .8

مالية  حين تكون مقتنعة بوجود الخاصة بھا، شطب اHوراق المالية من القائمة الرسمية ل;وراق ال

ظروف تبرر اتخاذ ذلك اFجراء أو حين يكون ذلك اFجراء في مصلحة مركز دبي المالي العالمي. 

من قواعد اHوراق المالية  6إن قواعد اFدراج لسلطة دبي للخدمات المالية (التي يتضمنھا الملحق 

يھا لسلطة دبي للخدمات المالية ممارسة المطروحة) تحدد بمزيد من التفصيل الظروف التي يجوز ف

حقھا بشطب إدراج اHوراق المالية. وھي تشمل عدم التزام المصدرة بأي نص من نصوص قواعد 

  اHوراق المالية المطروحة أو قانون اHسواق.  

كانت انترناشيونال انفستمنت جروب في وقت إصدار اHوراق المالية صكوك مدرجة في بورصة   .9

"بورصة الكويت"). يتم تنظيم أنشطة أعمال انترناشيونال انفستمنت جروب، وكذلك الكويت (

وضعھا كإحدى الشركات المدرجة، من قبل ھيئة أسواق المال الكويتية ("ھيئة أسواق المال 

، كان يتم اFشراف على التزامات المستمرة للشركات المدرجة في 2011الكويتية"). قبل ابريل 

ورصة الكويت، مع اعتماد البيانات المالية من قبل بنك الكويت المركزي ("بنك الكويت من قبل ب

  الكويت المركزي"). 
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، لم تدفع انترناشيونال انفستمنت جروب مبلغ التوزيع الدوري بقيمة 2010في ابريل   .10

. كما لم تقم انترناشيونال 2010ابريل  12دور أمريكي المستحق بتاريخ  3,353,062

ابريل  30، والتي كانت مستحقة بحلول 2009ت جروب بإيداع حساباتھا المدققة لسنة انفستمن

من قواعد اHوراق  8.2.1من قانون اHسواق وبالقاعدة  27. وھذا يشكل إخ@ بالمادة 2010

المالية المطروحة. وبالتالي تم تعليق إدراج شركة انترناشيونال انفستمنت جروب فندنج ليمتد من 

اك دبي في القائمة الرسمية ل;وراق المالية الخاصة بھا. تم اFفصاح أخيرا عن حسابات قبل ناسد

. وافقت ناسداك دبي على 2010سبتمبر  30بتاريخ  2009انترناشيونال انفستمنت جروب لسنة 

إلغاء التعليق عند نشر تقرير، يتم إعداده من قبل كيه بيه ام جي، حول الوضع المالي للمجموعة 

 4ة ل@ستثمار. تم توزيع تقرير كيه بيه ام جي بشكل سري لعدد من حاملي الشھادات بتاريخ الدولي

ديسمبر، فرضت سلطة دبي للخدمات المالية متطلبا رسميا على  27. بتاريخ 2010نوفمبر 

 10انترناشيونال انفستمنت جروب لOفصاح عن التقرير للجمھور. وقد تحقق ھذا أخيرا بتاريخ 

  .2011يناير 

 خدمات المالية إنذارا خاصا ل، أرسل المسؤول التنفيذي لسلطة دبي لل2011يناير  13بتاريخ   .11

من  8.2.1("خطاب اFنذار الخاص") فيما يتعلق بإخ@لھا بالقاعدة انترناشيونال انفستمنت جروب 

قواعد اHوراق المالية المطروحة من خ@ل عدم اFفصاح عن محتويات تقرير كيه بيه ام جي 

. أفاد ھذا اFنذار بأنه في حال عدم التزام 2010نوفمبر  4للسوق ككل عند توفره أو بتاريخ 

 من قواعد اHوراق المالية المطروحة أو بأية 8.2.1انترناشيونال انفستمنت جروب بالقاعدة 

تشريعات أو قواعد أخرى تصدر عن سلطة دبي للخدمات المالية في المستقبل، ستتخذ سلطة دبي 

للخدمات المالية الخطوات ال@زمة تخاذ إجراء تنفيذي ضد انترناشيونال انفستمنت جروب، والذي 

  قد يشمل شطب أوراقھا المالية من القائمة الرسمية.
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ابريل  30بحلول  2010نفستمنت جروب بإيداع حساباتھا لسنة بعد ذلك، لم تقم انترناشيونال ا  .12

مايو  2وبالتالي تم تعليق إدراج اHوراق المالية صكوك مجددا من قبل ناسداك دبي بتاريخ  2011

2011 .  

، قامت ھيئة أسواق المال الكويتية بشطب إدراج أسھم انترناشيونال 2012فبراير  12بتاريخ   .13

صة الكويت. أجرت سلطة دبي للخدمات المالية مكالمات ھاتفية مع انفستمنت جروب في بور

انترناشيونال انفستمنت جروب وأرسلت لھا خطابات بواسطة البريد الكتروني لھا تطلب منھا 

، أعلنت انترناشيونال انفستمنت جروب 2012مارس  7عن ھذا الشطب. بتاريخ الفوري اFفصاح 

  رصة الكويت، مبينة تقديمھا ستئناف ضد القرار. للسوق عن شطب إدراج أسھمھا في بو

، خاطبت سلطة دبي للخدمات المالية (التي تولت مسؤولية احتفاظ 2012مارس  15بتاريخ   .14

) انترناشيونال 2011بالقائمة الرسمية ل;وراق المالية من ناسداك دبي اعتبارا من اكتوبر 

ب اHوراق المالية صكوك من القائمة الرسمية، انفستمنت جروب  مبلغة الشركة باقتراحھا بشط

وذلك بسبب إخ@ل انترناشيونال انفستمنت جروب بقانون اHسواق وقواعد اHوراق المالية 

المطروحة، ودعت انترناشيونال انفستمنت جروب بإصدار إع@نات. أصدرت انترناشيونال 

نظر في ھذه اFع@نات، خاطب . بعد ال2012ابريل  9انفستمنت جروب تلك اFع@نات بتاريخ 

ابريل  19المسؤول التنفيذي لسلطة دبي للخدمات المالية انترناشيونال انفستمنت جروب بتاريخ 

انترناشيونال ("خطاب القرار") مؤكدا قراره النھائي بشطب إدراج اHوراق المالية لشركة  2012

، قدمت 2012مايو  23. بتاريخ 2012مايو  20بتاريخ  فندنج ليمتد انفستمنت جروب

انترناشيونال انفستمنت جروب إشعار استئناف الخاص بھا للجنة استئناف التنظيمية، وذلك بعد 

  منحھا إجازة بتمديد الموعد النھائي لتقديم استئناف. 
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كما لم تفصح  2010حتى اQن، لم تفصح انترناشيونال انفستمنت جروب عن بياناتھا المالية لسنة   .15

 .2012ابريل  30، والتي كانت مستحقة بتاريخ 2011اناتھا المالية لسنة عن بي

 

  أسباب استئناف المستأنفة

  

اHسباب الرئيسية التي قدمتھا المستأنفة بخصوص استئنافھا ھي أن عدم تقديمھا للحسابات السنوية   .16

لى الرغم من لى عدم قيام بنك الكويت المركزي أو (عإيعود بشكل كبير  2011و 2010لسنة 

تحمله لمسؤولية اFشراف على اFفصاح من قبل الشركات المدرجة في الكويت) وھيئة أسواق المال 

الكويتية حقا بمنح الموافقة على إصدار ھذه البيانات المالية. تدرك الھيئة أنه يجب، ليتمكن 

ھائي حول البيانات من إصدار التقرير النانترناشيونال انفستمنت جروب ل المدققون الخارجيون 

  المالية للشركة، الحصول على موافقة الھيئة التنظيمية المعنية في الكويت.  

 31لبنك الكويت المركزي بتاريخ  2010قدمت انترناشيونال انفستمنت جروب بياناتھا المالية لسنة   .17

. أجريت تعدي@ت على تلك البيانات بتحريض من انترناشيونال انفستمنت جروب 2011مارس 

لمعالجة المسائل التي تمت إثارتھا في مسودة تقرير مدققي الحسابات وتمت إعادة تقديمھا لبنك 

. كما قدمت انترناشيونال انفستمنت جروب بيانات عن 2011نوفمبر  23لكويت المركزي بتاريخ ا

لبنك الكويت المركزي. تم أيضا تعديل  2011يونيو  30مارس و 31الفترات المنتھية بتاريخ 

. أثار بنك الكويت المركزي العديد من 2011البيانات اHولى وإعادة تقديمھا في ديسمبر 

، أعاد بنك الكويت 2012ت حول عدد من النواحي المتعلقة بالحسابات. في يناير استفسارا

وطلب من الشركة إعادة توجيھھا لھيئة أسواق انترناشيونال انفستمنت جروب ل المركزي البيانات 

. وعليه، تم 2011المال الكويتية، والتي تولت مسؤولية اعتماد تلك البيانات اعتبارا من سبتمبر 

. موافقة الھيئة  تزال قيد 2012يناير  24تقديم البيانات لھيئة أسواق المال الكويتية بتاريخ 
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مارس  20ت جروب ھيئة أسواق المال الكويتية بتاريخ انتظار. خاطبت انترناشيونال انفستمن

تطلب إقرار وضع البيانات المالية وعقد اجتماع.  تزال انترناشيونال انفستمنت جروب  2012

  بانتظار الرد على ھذه الطلبات.

ة ذكرت المستأنفة بأنھا غير قادرة، بسبب الظروف المبينة أع@ه، على الوفاء بالتزاماتھا المتعلق  .18

  باFفصاح بموجب قانون اHسواق.

كما ذكرت انترناشيونال انفستمنت جروب أن ھيئة أسواق المال الكويتية ألغت قرارھا الصادر   .19

بشطب إدراج أسھم انترناشيونال انفستمنت جروب في بورصة الكويت،  2012فبراير  12بتاريخ 

  اQن.   على الرغم من أنه  يبدو أن ھناك أي قرار مماثل سار حتى

  

  دفوع المسؤول التنفيذي لسلطة دبي للخدمات المالية

  

  تضمنت دفوع المسؤول التنفيذي لسلطة دبي للخدمات المالية للھيئة النقاط الرئيسية التالية:  .20

ھو مسألة خاضعة لسيطرة انترناشيونال انفستمنت جروب ل إن وضع الحسابات المدققة  --  

يجب أن يعكس عدم تقديم الموافقة على البيانات المالية شكوكا انترناشيونال انفستمنت جروب و

مھمة لدى الھيئات التنظيمية في الكويت حول أعمال انترناشيونال انفستمنت جروب و/أو بياناتھا 

  المالية.   

لم تقم انترناشيونال انفستمنت جروب، حسبما ھو ثابت في دفعھا، ببذل "جھود مضنية" لمعالجة  --  

  وفاء بالتزاماتھا بموجب قانون اHسواق وقواعد اHوراق المالية المطروحة.الوضع ولل

  



 
 

 
 

 

Level 13, The Gate, PO Box 75850, Dubai, UAE 

Telephone: +971 (0)4 362 1500 

Fax: +971 (0)4 362 0801 

Email: info@dfsa.ae 

 

معروفة على مدى العديد من السنوات بفشلھا المتكرر في إبقاء انترناشيونال انفستمنت جروب  --  

 السوق على اط@ع بوضعھا المالي وبإخ@لھا بالتزامات اFفصاح المستمرة. كان ھذا الوضع و

ضمن سيطرة انترناشيونال انفستمنت جروب (من اHمثلة على ذلك حات الفشل يزال غالبا 

أو  2010و 2009المذكورة أع@ه في القيام في الوقت المحدد باFفصاح عن البيانات المالية لسنة 

المعلومات المتعلقة بالتوزيعات الدورية أو تقرير كيه بيه ام جي أو شطب إدراج انترناشيونال 

  وب في بورصة الكويت).انفستمنت جر

بصرف النظر عما إذا كان السبب في عدم قيام انترناشيونال انفستمنت جروب باFفصاح عن  --  

بياناتھا المالية السنوية يعود للتأخير من جانب الھيئات التنظيمية في الكويت أو للتقصير من جانب 

) من قانون 1( 19بموجب المادة  انترناشيونال انفستمنت جروب، تمتلك سلطة دبي للخدمات المالية

في حال كان ذلك انترناشيونال انفستمنت جروب  ل اHسواق ص@حية شطب إدراج اHوراق المالية

في مصلحة مركز دبي المالي العالمي. يرى المسؤول التنفيذي لسلطة دبي للخدمات المالية أن 

ة الرسمية ھو في مصلحة مركز شطب شركة انترناشيونال انفستمنت جروب فندنج ليمتد من القائم

دبي المالي العالمي (بما في ذلك الحفاظ على نزاھة وكفاءة عمل أسواق مركز دبي المالي العالمي 

وحماية المستثمرين في اHوراق المالية المدرجة في مركز دبي المالي العالمي). لفت المسؤول 

لمركز  2004من القانون التنظيمي لسنة  )3( 8التنفيذي انتباه Hغراضه التنظيمية بموجب المادة 

دبي المالي العالمي (والتي تشمل تعزيز العدالة والشفافية والكفاءة في أسواق مركز دبي المالي 

العالمي والحفاظ عليھا وحماية المستفيدين والمستفيدين المحتملين من الخدمات المالية في مركز دبي 

ض تقتضي منه ممارسة ص@حيته بشطب إدراج اHوراق المالي العالمي) وھو يرى أن ھذه اHغرا

المالية لشركة انترناشيونال انفستمنت جروب فندنج ليمتد في ضوء حات اFخ@ل المتكررة 

بالتزاماتھا المتعلقة باFفصاح. يرى المسؤول التنفيذي انترناشيونال انفستمنت جروب ل والمستمرة 

موجب قانون اHسواق غير محدودة بأي شكل كان في حال أن ص@حية سلطة دبي للخدمات المالية ب

  كان جزء من أسباب عدم وفاء المصدرة بالتزاماتھا التنظيمية أو حتى جميعھا خارجا عن سيطرتھا.  
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  النتائج التي توصلت اليھا الھيئة

  

ب نظرت الھيئة أو وقبل كل شيء في مسألة نطاق ص@حية سلطة دبي للخدمات المالية  بشط  .21

) من قانون 1( 19فيما إذا كانت ص@حيتھا بموجب المادة --إدراج اHوراق المالية Hي مصدر

اHسواق محدودة في حال كان سبب عدم قيام المستأنفة بالوفاء بالتزاماتھا التنظيمية خارجا عن 

من  6 من قواعد اFدراج في الملحق 35.1ى أن القاعدة إلسيطرتھا كليا أو جزئيا. توصلت الھيئة 

قواعد اHوراق المالية المطروحة تمنح سلطة دبي للخدمات المالية ص@حية واضحة وغير محدودة 

لشطب اHوراق المالية من القائمة الرسمية في العديد من الحات، والتي تشمل عدم وفاء المصدرة 

المالية بأي نص من نصوص قواعد اFدراج أو أية قاعدة معمول بھا أخرى من قواعد اHوراق 

بأنه يجوز لسلطة دبي للخدمات المالية شطب  35.1المطروحة أو قانون اHسواق. تنص القاعدة 

اHوراق المالية من القائمة الرسمية إذا، من بين أمور أخرى، كانت مقتنعة بعدم التزام المصدرة 

المالية بأي نص من نصوص قواعد اFدراج أو أية قاعدة معمول بھا أخرى من قواعد اHوراق 

المطروحة أو قانون اHسواق.  تفرض ھذه القاعدة و أية قاعدة أخرى تعلم بھا الھيئة أي قيد 

على ھذه الص@حية الممنوحة لسلطة دبي للخدمات المالية. تتفق الص@حية غير المحدودة لشطب 

ھا المنظمة الدولية إدراج اHوراق المالية أيضا مع المعايير الدولية، بما في ذلك تلك التي توصي ب

  للجان اHوراق المالية. 

نظرت الھيئة بعد ذلك فيما إذا قام المسؤول التنفيذي بممارسة ص@حيته بشكل مناسب في ظل   .22

  ظروف ھذه الحالة وفيما إذا اتبعت اFجراءات الصحيحة في القيام بذلك.  
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في ضوء حات اFخ@ل العديدة والمستمرة لقواعد اHوراق المالية المطروحة وقانون اHسواق   .23

لى أن قرار المسؤول التنفيذي كان في إالتي وقعت على مدى العديد من السنوات، توصلت الھيئة 

 12 مصلحة مركز دبي المالي العالمي وبالتالي كان له ما يبرره. إن خطاب اFنذار الخاص بتاريخ

بإمكانية شطب إدراجھا في حال عدم  انترناشيونال انفستمنت جروبل يشكل إنذارا  2011يناير 

من قواعد اHوراق المالية المطروحة (الذي يقتضي من الھيئات المعدة  1- 2-8التزامھا بالقاعدة 

منت جروب للتقارير القيام بإفصاحات تامة وفي الوقت المحدد). إن عدم إفصاح انترناشيونال انفست

لى جانب غيره من حات إيشكل إخ@ل رئيسيا حقا بالقواعد،  2010عن بياناتھا المالية لسنة 

  اFخ@ل. 

حظت الھيئة أنه يجب تحديد اHثر العملي لشطب إدراج شركة انترناشيونال انفستمنت جروب   .24

جھا في ناسداك دبي لمدة فندنج ليمتد حيث أن الشھادات (التي تم في جميع اHحوال تعليق إدرا

  طويلة) ستبقى قابلة للتداول خارج البورصة، كالسابق.

فيما يتعلق بصحة اFجراءات، نظرت الھيئة فيما إذا كان من الممكن أن يكون لنص خطاب القرار،   .25

المرتبط بنص خطاب اFنذار الخاص، أثر منع المسؤول التنفيذي من شطب إدراج شركة 

لى أن انترناشيونال انفستمنت إتمنت جروب فندنج ليمتد. يشير خطاب القرار انترناشيونال انفس

" ويبين أنه، 2010جروب "في وضع إخ@ل بمتطلبات قواعد اHوراق المالية المطروحة منذ مايو 

انترناشيونال انفستمنت ل نتيجة لذلك اFخ@ل، لم تكن ھناك شفافية بخصوص الوضع المالي 

ة. كما يبين أنه كان، و يزال، ھناك تأخر كبير في اFفصاح عن البيانات لمدة زمنية طويل جروب

المالية المدققة قيد انتظار. تم استشھاد "بھذه المسائل" بصفتھا اHساس الذي بني عليه قرار 

  المسؤول التنفيذي بشطب إدراج شركة انترناشيونال انفستمنت جروب فندنج ليمتد.  
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) أنه "في حال عدم التزام انترناشيونال 2011يناير  12ر الخاص (بتاريخ يبين خطاب اFنذا  .26

، ]مع التأكيد[ في المستقبلمن قواعد اHوراق المالية المطروحة  8.2.1انفستمنت جروب بالقاعدة 

أو بأي نص آخر من نصوص أية تشريعات أو قواعد تصدر عن سلطة دبي للخدمات المالية"، 

تخاذ إجراء تنفيذي ضد انترناشيونال Fالمالية الخطوات ال@زمة  ستتخذ سلطة دبي للخدمات

انفستمنت جروب. قد تمنع ھذه العبارة، برأي الھيئة، سلطة دبي للخدمات المالية من استناد في 

قرارھا بشطب إدراج شركة انترناشيونال انفستمنت جروب فندنج ليمتد على حات اFخ@ل التي 

  .2011وقعت قبل يناير 

لى أنه يمكن بشكل معقول تفسير نص خطاب القرار (على الرغم من إتوصلت الھيئة في النھاية   .27

تخاذ إجراء فيما يتعلق بحات إعدم صياغته بإتقان) على أنه يمكن سلطة دبي للخدمات المالية من 

  . 2011يناير  11اFخ@ل التي وقعت بعد 

ة سلطة دبي للخدمات المالية لشطب إدراج لى أن ص@حيإعلى الرغم من توصل الھيئة   .28

انترناشيونال انفستمنت جروب تكون غير محدودة إذا كان عدم وفاء انترناشيونال انفستمنت جروب 

بالتزاماتھا التنظيمية ناتجا عن عوامل خارجة عن سيطرتھا، إ أن الھيئة بحثت صحة اHسباب 

  .2011و F2010فصاح عن بياناتھا المالية لسنة التي قدمتھا انترناشيونال انفستمنت جروب لعدم ا

. 2009من الواضح أن انترناشيونال انفستمنت جروب تعاني من ضغط مالي شديد منذ عام   .29

لى أن سبب التأخر في الحصول على الموافقة التنظيمية من الھيئات التنظيمية المعنية إأشارت اHدلة 

ئات لطرح اHسئلة بسبب الخسائر التي تكبدتھا لى حاجة تلك الھيإفي الكويت يعود جزئيا 

انترناشيونال انفستمنت جروب. برأي الھيئة، أدى الضغط المالي الذي تعاني منه انترناشيونال 

لى زيادة حاجة الشركة لOفصاح عن المعلومات المتعلقة بوضعھا المالي. حتى إانفستمنت جروب 

الھيئات التنظيمية حال دون قيام الشركة بإصدار بياناتھا وإن تم التسليم بأن عدم تقديم الموافقات من 

المالية السنوية المدققة، رأت الھيئة أنه كان من الممكن إيجاد وسيلة بديلة لتقديم المعلومات للسوق 
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حول الوضع المالي للمجموعة الدولية ل@ستثمار. لم تكشف الھيئة عن أية جھود كبيرة من جانب 

جروب Fيجاد وسيلة بديلة لتقديم تلك المعلومات. كما أنه لم يتبين أن جھود  انترناشيونال انفستمنت

ناسداك دبي للحصول على تلك المعلومات في اHوقات ذات الصلة كانت حيوية كما كان يمكن أن 

  تكون.

الذي استلمته من ھيئة أسواق المال الكويتية ردا  2012يونيو  13رأت الھيئة أن الخطاب بتاريخ   .30

ى  استفسار أرسل لھا نيابة عن الھيئة وثيق الصلة بالموضوع. علمت الھيئة بواسطة ھذا عل

انترناشيونال ل الخطاب الموجه من ھيئة أسواق المال الكويتية أنه تم شطب إدراج اHوراق المالية 

بسبب تجاوز خسارة الشركة  2012فبراير  12في بورصة الكويت بتاريخ  انفستمنت جروب

ديسمبر  31% من رأسمال الشركة بتاريخ 277سمال الشركة (حيث بلغت الخسائر % من رأ75

 2011-2010) وأيضا بسبب عدم دفع الشركة لرسوم اFدراج في البورصة عن عامي 2010

  .2012-2011و

من اHسباب التي تم تقديمھا نيابة عن انترناشيونال انفستمنت جروب في الجلسة بخصوص عدم   .31

اناتھا المالية ھو أنه كانت ھناك مباحثات حساسة تجاريا جارية حول إعادة الھيكلة اFفصاح عن بي

لى نتيجة للمباحثات. لم غلى أن يتم التوصل إولم ترغب الشرك بتقديم معلومات مضللة للسوق 

توافق الھيئة على أن ھذا يشكل سببا مناسبا لعدم اFفصاح، وخاصة على مدى تلك المدة الزمنية 

كان يتوجب على الشركة، لو وجدت نفسھا في ذلك الوضع، مخاطبة سلطة دبي للخدمات  الطويلة.

  المالية للحصول على تنازل عن قواعد اHوراق المالية المطروحة.  

من المسائل التي أثارتھا المستأنفة في الجلسة ما إذا كانت سلطة دبي للخدمات المالية، إذا أصدرت   .32

تأنفة، قادرة على الرغم من ذلك على شطب إدراج شركة انترناشيونال الھيئة قرارا لصالح المس

باستخدام ص@حياتھا بموجب قانون اHسواق  2012يوليو  5انفستمنت جروب فندنج ليمتد بعد 

الذي تم سنه مؤخرا وكان سيسري في ذلك التاريخ. جادلت المستأنفة أن ذلك اFجراء سيكون غير 
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لى أن قانون اHسواق الجديد  يقصد منه أن يكون بأثر رجعي. ھذه المسألة ليست ذات إسار نظرا 

نتيجة عملية حيث أن الھيئة لم تؤيد استئناف. ومع ذلك، ورسميا، قبلت الھيئة دفع المسؤول 

التنفيذي بأنه إن كان المسؤول التنفيذي سيشطب إدراج شركة انترناشيونال انفستمنت جروب فندنج 

(ج) التي  9.6.6لى قاعدة اHسواق الجديدة إأو بعد ذلك باستناد  2012يوليو  5تد بتاريخ ليم

ستسري أيضا مع القانون الجديد، فإن ھذا لن يعتبر إجراء بأثر رجعي. كمبدأ عام، يمكن أن تؤدي 

 لى دخول أشخاص غير متأثرين سابقا ضمن نطاق القانون بسبب استيفاءإالتغييرات في القانون 

أولئك اHشخاص، عند سريان ذلك القانون، لبعض المعايير الجديدة. قد يتعلق إجراء الشطب بتاريخ 

يوليو أو بعد ذلك بشرط قد تستوفيه المستأنفة في ذلك التاريخ. وبالتالي، لن يشكل ذلك، برأي  5

  الھيئة، إجراء بأثر رجعي.  

المسؤول التنفيذي. يقصد من ھذه الم@حظات أن ترغب الھيئة باختتام بم@حظتين حول أركان دفع   .33

  تكون إرشادية فقط. وھي  تغير من نتيجة استئناف:

)) أنه "يجب أن يعكس عدم 2(ج) ( 5ذكر المسؤول التنفيذي، في ئحة الرد المقدمة منه (الفقرة  --  

مالية شكوكا مھمة لدى تقديم موافقة بنك الكويت المركزي/المحاسب اFداري المعتمد على البيانات ال

الھيئات التنظيمية في الكويت حول أعمال المستأنفة و/أو بياناتھا المالية". لم تجد الھيئة أن ذلك 

التخمين (إذ أن ذلك كان تخمينا ليس ا) يدعم قرار المسؤول التنفيذي ولم تستند اليه في التوصل 

تخاذ Fذي وقائع معروفة كافية (مبينة أع@ه) لى قرارھا. إ أنه من الواضح أن لدى المسؤول التنفيإ

  قراره بناء عليھا.

أعرب المسؤول التنفيذي عن رأيه بأن "أي قرار صادر عن لجنة استئناف التنظيمية Fلغاء أو  --  

لتغيير القرار قد يتعارض بشكل  داعي له مع تنفيذ سلطة دبي للخدمات المالية لتزاماتھا بموجب 

يمية وقد يكون ذو أثر سلبي على نزاھة أسواق مركز دبي المالي العالمي" (ئحة أغراضھا التنظ

). في الواقع، تمتلك لجنة استئناف التنظيمية ص@حية اط@ع على مواضيع 28الرد، الفقرة 
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القرارات الصادرة عن المسؤول التنفيذي كاملة. و يشكل القيام بذلك بحد ذاته تعارضا مع 

  ظيمية لسلطة دبي للخدمات المالية. اHغراض التن

  

  2012يوليو  5

  عن ھيئة لجنة استئناف التنظيمية

 ]توقيع[

  روبرت اوين

  رئيس الھيئة

  

    

  

  

 


